HALKA ARZ

CEYLAN GIYIM SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi'NDEN
TASARRUF SAHIPLERI iCIN SIRKULER

CEYLAN GIYIM SANAYi VE TICARET A.S. HIiSSE j

SENETLERININ FINANS YATIRIM A.S. LIDERLIGINDE, !

IS YATIRIM VE MENKUL DEGERLER A.S. ES LIDERLIGINDEKI f
KONSORSIYUM ARACILIGI ILE SATISI

SERMAYEMIZ TAMAMI NAKIT KARSILIGI OLMAK UZERE, 148.000.000.000.-

LIRADAN 185.000.000.000.- LIRAYA ARTIRILMAKTADIR. NAKIiT KARSILIGI |

ARTIRILAN 37.000.000.000.-TL NOMINAL DEGERLI HISSE SENETLERI |

BEDELLERI NAKDEN VE PESINEN TAHSIL EDILMEK SURETIYLE, MEVCUT {

ORTAKLARIN RUCHAN HAKLARI TAMAMEN KISITLANARAK, HALKA ARZ {

YOLUYLA SATILACAKTIR. f
I
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SIRCETHN AGE MILUAL TL' LKL mEVCOT STRAMAMES: VE B DEEA

IWeAC EWLEN  NAKIT KARSILIGI ARTIRILAN SERMAYEYI TEMSIL EDEN 37.000.000.000.-
LIRA NOMINAL DEGERDEKI HISSE SENETLERI SERMAYE PIYASASI
KURULU'NCA Q3. 0%/ 1997 TARIH VE n/ewSAYI ILE KAYDA ALINMISTIR.
ANCAK, KAYDA ALINMA ORTAKLIGIN VE HISSE SENETLERININ KURUL
VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakligimiz ile ilgili ayrmtih bilgileri igeren izahname ...... [....1.1997 tarihinde .........

Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup ayrica asagida belirtilen bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

N Istanbul nkul. Kiymetler Borsasi Bagkanhigi’'ndan ahnan Ié:éu.ﬁf}tarih ve |
We 10 -3995 /A .g%'?hsl;amda ~

.‘%orso tarogindan 8ap|\ou\ on 1pcelemede $irkp_,{—‘{/\ imHB ZOJ-IcEzoA ik
yonetmeliginia /A -L maddesinde yoatl kotosyon S.OPH“W‘Q\W\\ 2/e (ha 2‘:\ _
soch diswndo  Lalon sortHon tosd gy holle ard somuglorin ince leamest-

- _ \ \ Bwumetler Borsaloann
L den lbacmoyy  halinde_ me‘/\ku Y : —- .
PV 2(;}2;[:;:\2 €5oilam Hokkinde ydnebmelibtw =5, moddeni aia verdia

g ~ ')A S/A -1 Y’Y\Oddebl/\
pote 1 IMBEB Fotasyon Yonebreliginia Bnotvmn butt

89_% iomo;ﬁq U)Qu{lom enon ahinmah éUJ‘Q’hYIQ/  Borsa 5[%0;\@3 ;wbﬁ

d@céom@uw \core~lo— Sirletr hisse agretenaia Wit B ’5

#it e

Burulus

... gorebilecegi belirtilmistir '\@ r

1. HALKA ARZ VE SATIS HAKKINDA BILGILER : Q%

- inal deperdeki hisse senetleri 1\ "2 %
1ecek olan toplam 37.000.000.000.-TL nomina . > ¢ ‘
Iign;a ar?l%%]{/ec\?e 16\../.,?5)1997 tarihlerinde, 2 giin siireyle, asagada belirtilen basvur‘g:\

yerlerinde, sabit fiyatla talep toplanmasi yontemiyle halka arz yoluyla satilacaktir.

Halka arz edilen hisse senetlerinin nominal 14,800,000,000.-TL‘lik klsznljﬂ ;:ﬂ;éizﬁi
ye:rlesik yabanct yatirmmcilara, yatrim ortakliklar, yatim fonlan ve va

. - larm oranlan Sirket
olarak kisitlannustir. Bahsedilen yatinmeilara yonelik yapilan kusitlamala loma, yabirm
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BASVURU SEKLI

Bu halka arzdan, pay almak suretiye ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin talep
toplama siiresi iginde agagida belirtilen bagvuru yerlerinden birine basvurarak talep formu
doldurmalan ve satm alacaklar pay bedellerini odemeleri gerekmektedir.

Talep miktarmm 1 lot ve katlan seklinde olmasi sarttir. Yatinmeilar istedikleri takdirde

talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt smir belirleyebilirler.

Wsse GereNer Al o e\ AES= 00020 TL! e \cisens \D[o l—(O\ ‘3 ot disia
do t)qf\@ﬁ\(, @@%af\(/\ 30/\’\*\( w\/\c,\\&lﬂ /vo‘«‘nruv\ ar—‘-&\hh\‘_\Q,\’ 3“,\—\ A _p/\[q o ve M[Q<

BASVURULARIN DEGERLENDIRILMESI (am ySrettle ola sl les Hannmahr,

Toplanan taleplerin Finans Yatwim A.S. tarafindan konsolide edilmesinden sonra, talebin
satisa sunulan hisse senedi tutarmdan az olmasi halinde biitiin talepler kargilanacaktir.
Taleplerin satisa sunulan hisse tutarmdan fazla olmasi durumunda, yurtdisinda yerlesik
yabanci yatinmcilar, yatmm ortakliklan, yatim fonlan ve vakiflar igin ayrilan kisim harig
olmak iizere satisa sunulan toplam tutar talep eden yatinmci sayisina boliinecektir ve bu
suretle bulunan tutar ve altmdaki alm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina bolinerek aym sekilde dagitim yapilacaktir. (Yurtdigmda
yerlesik yabanci yatmmcilar, yatiim ortakliklan, yatmm fonlan ve vakiflar ve
Tiirkiye'deki yatmmeilarla ilgili dagitim kendilerine kisitlanan miktarlar iizerinden toplanan
taleplere gore ayri ayn yapilacaktir.) Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt smir koyan yatirmmeilar agisindan gozden gegirilecek, bu miktarm alt smr
koyan yatinmecilarm taleplerinin altmda kalmasi halinde, yatinmci istegine uygun olarak
dagitim listesinden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir. Dagitim
hesaplarmda kiisurat sozkonusu ise, kiisurat tama iblag edilerek, talebi kargilanamayan
yatirmmeilar arasmda Ortakhk Yonetim Kurulu'nun uygun gordiigi bigimde dagitim
yapilacaktir.

Talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 (iki) isginii iginde Finans Yatmm A.S. dagitim
listesini kesinlestirecek ve Sirket’e gonderecektir.

Sirket, dagitim listesinin teslimini izleyen 2 (iki) isgiinii iginde listeyi onaylayaral§ Finaiis"’
Yatiim A.S.'ye iade edecektir. @\_, & 0

HiSSE SENETLERININ TESLIMI VE BEDELLERIN iADESI go

Hisse senetleri, sermaye arttirmminin tescilini izleyen bir hafta iginde asagida belirtilen: v *
bagvuru yerlerinde talepleri kargilanan  tasarruf  sahiplerine teslim edilecektir.
Kargilanamayan taleplerin bedellerinin iadesi dagitun listesinin sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesimden bir is giinii sonra asagida belirtilen basvuru yerlerinde
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BASVURU YERLERI :

FINANS YATIRIM A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi

K:2-3 80600 Etiler Istanbul

Tel: (0212) 282 17 00 Fax: (0212) 282 22 50 ve 55

iS YATIRIM VE MENKUL DEGERLER A.S.
Maya Akar Center No.100-102

80280 Esentepe Istanbul

Tel:(0212) 212 04 60 Fax:(0212) 211 08 12

SUMER YATIRIM A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Ticaret Merkezi
No.13 Maslak 80670 Istanbul

Tel:(0212) 285 23 15 Faks:(0212) 285 45 13
ve Siimerbank A.$’ nin Tiim Subeleri

AKS MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Bentek Is Merkez No.47/4
Mecidiyekoy-Istanbul

Tel:(0212) 274 09 00 Faks:(0212) 267 11 72

Caddebostan Subesi Tel:(0216) 359 37 20 Faks:(0216) 411 56 52
Ankara Subesi Tel:(0312) 430 06 10 Faks:(0212) 430 06 24

EKINCILER YATIRIM VE MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No.122 Ozsezen Is Merkezi Kat.2-3

80300 Zincirlikuyu-Istanbul

Tel:(0212) 288 14 00 Faks:(0212) 266 30 90

ve Tiim Subeleri

STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No.78/80

Akabe Ticaret Merkezi Kat:6-8

80690 Mecidiyekoy-Istanbul

Tel:(0212) 288 55 21 Faks:(0212) 288 54 71

YATIRIM FINANSMAN A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:7-8
80600 Etiler-Istanbul

Tel:(0212) 282 20 10 Faks:(0212) 282 15 50

SATIS ACENTALARI:
FINANS BANK A.S. Genel Miidiirlik/Merkez Sube ve Tiim Subeleri

TURKIYE IS BANKASI A.S. Genel Miidiirlik ve Tiim Subeleri



2. MALI DURUMA ILISKIN BILGILER :

1. Ortakhgm son 3 yillik bilangolarmna gore aktif ve pasifi :

AKTIF (Milyon TL.) 31/12/1994(*) 31/12/1995(*) 31/12/1996(*) 31/03/1996  31/03/1997(*)
I.DONEN VARLIKLAR 209.837 360.954 1.158.721 502.082 1.312.460
A. HAZIR DEGERLER 29.094 8.189 101.105 15.732 311.496
B. MENKUL KIYMETLER 21.551 4.709 240.545 112.699 198.870
C. KISA VD. TICARI ALACAKLAR.(NET) 58.323 142.047 291.014 136.956 185.818
1.ALICILAR VE ALACAK SENETLERI 57.305 141.709 291.014 136.956 185.818
2.VERILEN DEP. VE TEMINATLAR 1.018 338
3. DIGER TICARI ALACAKLAR
D. DIGER KISA VD. ALACAKLAR (NET) 10.570 7.856 19.098 21.369 34.699
E. STOKLAR 76.680 178.928 481.762 190.536 558.186
1. ILK MADDE VE MALZEME 21.977 97.234 146.851 96.916 182.538
2. YARI VE ARA MAMULLER 48.015 76.214 234.372 51.411 328.170
3. MAMULLER (EMTIA) 3.749 3.896 30.755 32.565 14.598
4. DIGER STOKLAR
5. VERILEN SIPARIS AVANSLARI 2.939 1.584 69.784 9.644 32.880
F. DIGER DONEN VARLIKLAR 13.619 19.225 25.197 24.790 23.391
I . DURAN VARLIKLAR 96.835 122.357 227.145 124.362 291.489
A. UZUN VD. TICARI ALACAKLAR (NET) 191 113 381 537 378
B. DIGER UZUN VD. ALACAKLAR (NET)
C. FINANSAL DURAN VARL. (NET) 17.999 550 4.898 550 5.588
D. MADDI DURAN VARLIKLAR 64.248 107.683 217.702 109.139 282.601
1. MADDI DURAN VARLIKLAR(BRUT) 81.620 213.577 400.397 214.831 460.639
2. BIRIKMIS AMORTISMANLAR.(-) -44.387 -107.498 -182.734 -107.498 -196.985
3. YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 25.257 1.565 1.767 18.908
4. VERILEN SIPARIS AVANSLARI 1.758 39 39 39 39
E. MADDI OLM. DURAN VARL.(NET) 269 244 195 244
F. DIGER DURAN VARLIKLAR 14.128 13.767 3.969 13.892 2.922
AKTIF TOPLAM 306.672 483.311 1.385.866 626.444 1.603.949
&
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PASIF (Milyon TL)

1. KISA VADELI BORCLAR
A. FINANSAL BORGLAR
1. BANKA KREDILERI
2. KREDI AN.TAKSIT-FAIZ
3. TAHVIL AN.TAKSIT-FAIZ
4. CIKARILMIS BONO VE SENET
5. DIGER FINANSAL BORCLAR
B. TICARI BORGLAR(NET)
C. DIGER KISA VADELI BORGLAR
D. ALINAN SIPARIS AVANSLARI
E. BORG VE GIDER KARSILIKLARI
II. UZUN VADELI BORCLAR
A. FINANSAL BORGLAR
1. BANKA KREDILER
2. TAHVILLER
3. DIGER MENKUL KTYMETLER
4. DIGER FINANSAL BORGLAR
B. UZUN VD.TICARI BORGLAR (NET)
C. DIGER UZUN VADEL{ BORGLAR
D. ALINAN SIPARIS AVANSLARI
E. BORG VE GIDER KARSILIKLARI
1. KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI
2. DIGER BORG VE GIDER
KARSILIKLARI
I OZSERMAYE
A. ODENMIS SERMAYE
B. SERMAYE TAAH.
C. EMISYON PRIMI
D. YENIDEN DEG.DEGER ARTISI
1. DURAN VARLIKLAR DEGER ART
2. ISTIRAKLERDE DEGER ART.
E. YEDEKLER
1. YASAL YEDEKLER
2. OLAGANUSTU YEDEKLER 3
3. DIGER YEDEKLER(STATU YEDEGI)
F. NET DONEM KARI (ZARART)
G. GEGMIS YILLAR ZARARI (-)
PASIF TOPLAM

(*) DFK Denetim Finans Kontrol Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.
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31/12/1994(*)

223.989
163.120
156.420

6.700
41.438
3.858
5.781
9.792
9.343
8.433
8.433

910
910

73.340
35.000
15.729
15.729
2.310
2.310

20.301

306.672

31/12/1995(%)

355.389
255.877
255.877
64.306
8.959
50
26.197
10.964
9.429
9.429

1.535
1.535

116.958
35.000

43.127
43.127
11.588
5.060
6.528

27.243

483.311

31/12/1996(*)

1.108.527
932.327
932.327

90.051
19.824

571
65.754
13.617
10.142
10.142

3.475
3.475

263.722
35.000
1 13.84-2
113.842
37.706
5.060
32.646

77.174

1.385.866

31/03/1996  31/03/1997(*)
499.837 1.245.919
321.533 1.021.653
321.533 1.013.804

7.849
49747 81.123
90.976 96.858

9.399 624
28182 45.661
6.066 12.981
5.843 7722
5.843 7722
223 5259
223 5.259
120.541 345.049
35.000 148.000
43.127 41.645
43127 41.645
38.830 114.880
5.059 5.060
33771 109.820
3.584 40.524
626.444 1.603.949
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GELIR TABLOSU (Milyon TL) 31/12/1994(*)  31/12/1995(*) 31/12/1996(*) 31/03/1996  31/03/1997(*)
A. BRUT SATISLAR 372.857 766.200 1.487.442 274.684 458.072
1. YURT iGt 79.188 125.660 51.039 5.317 7.629
2. YURT DISI 272.042 579.686 1.244.703 237.123 406.420
3. DIGER 21.627 60.854 191.700 32.244 44,023
B. SATISLARDAN INDIRIMLER (-) -691 -2.125 -1.835 -899 -321
C. NET SATISLAR 372.166 764.075 1.485.607 273.785 457.751
D. SATISLARIN MALIYETI (-) -307.312 -560.404 -1.345.011 -238.380 -393.953
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 64.854 203.671 140.596 35.405 63.798
E. FAALIYET GIDERLERI(-) -33.310 -130.500 -128.533 -29.915 -61.157
1. ARASTIRMA VE GELI$.GID.
2. PAZARLAMA SATIS VE DAG.GID 4.939 59.491 87.431 23.935 41.853
3. GENEL YONETIM GIDERLERI 28371 71.009 41.102 5.980 19.304
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 31.544 73.171 12.063 5.490 2.641
F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR (+) 19.266 33.813 199.702 18.533 82.212
1. ISTIRAK -BAGLI ORT.TEM.GEL.
2. FAIZ VE DIGER TEMETTU GEL. 6.146 9.270 151.489 8.046 37.669
3. DIGER GELIR VE KARLAR 13.120 24.543 48213 10.487 44,543
G. DIGER FAAL.GID.VE ZARARLAR(-) -5.407 -7.367 -12.448 -902 -5.554
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) -20.567 -47.788 -58.422 -16.720 -18.122
1. KISA VADEL] BORGLANMA GiD. 20.460 47.011 58.142 16.720 12.601
2. UZUN VADEL! BORCLANMA GID. 107 777 280 e 5.521
FAALIYET KARI (ZARARI) 24.836 51.829 140.895 6.401 61.177
1. OLAGANUSTU GEL.VEKARLAR (+) 5.105 4.359 79 3.088
J. OLAGANUSTU GID.VE ZARARLAR( -) -3.581
DONEM KARI (ZARARI) 29.941 52.607 140.974 6.401 64.265

K. OD.VERGI VE DIG.YASAL YUKUM.(-) -9.640 -25.364 -63.800 -2.817 -23.741

NET DONEM KARI (ZARARI) 20.301 27.243 77174

5 * Mali tablolara iligkin a¢iklamalar :

( Milyon TL.) 31/12/94 31/12/95 31/12/96
1. Cari Y1l Amortismanlar 15,583 27,248 28,874
Satiglarin Maliyeti icinde 13,292 20,799 23,793
Genel Yonetim Giderleri Iginde 2,291 6,449 5,081
2. Aktiflestirilen Finansman Giderleri P65 493% 114685
3. Ayrilmasi Gereken Kidem Tazm. Ka>. 9,049 15,350 34,751
4. Ayrilan Kidem Tazminat Karsihgi 910 1,535 3,475
5. Odenen Kidem Tazminati Karsihg -- 910 1,535
6. Odenmesi Geciken Sigorta Prim Borg. - - --
7. Olaganiistii Gelir ve Karlar 5,105 4360 79
8. Olaganiistii Gider ve Zararlar 3,582 \ _
9. Personel Giderleri 47,483 93,230 182,225 T,
10. Stok Degerleme Yontemi Hakkinda Bilgi : Stoklar siparig maliyet sistemi kullanilarak ilk
giren ilk ¢ikar (FIFO) maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Stok degerlerini hesaplamada kullamilan
yontem detaylar: agagidadir. ]
Hammadde ve malzemeler -llk giren ilk ¢ikar yontemi
Verilen siparig avanslarn -Kayit tarihine kadar yapilmig toplam masraflar. Akreditiflerde kayit

tarihine kadar yapilan masraflar maliyete intikal ettirilmekte, kayit
tarihinden sonrakiler giderlestirilmektedir.




4. coup SipRETLERT DE  QALISILAN RELU RAU

ATOLYELEA HAKKINDA BicsiLen
i" A Sirket’in_Ceylan Pazarlama A.S.(Ceylan Pazarlama ) ile Iliskisi:

Ceylan Pazarlama 1993 yilinda kurulmus olup, Sirket yetkililerince bu
sirketin agirlikli olarak bebek ve gocuk giysilerinin yurt i¢i tasarimini yaparak
bunlarin yurt iginde satist ve uzun vadede ihracata yonelik olarak faaliyet
gostermek ilizere kuruldugu ifade edilmistir.  Bir bagka deyisle Ceylan Pazarlama

Sirket ile ayn1 dalda ancak farkli bolgelerde faaliyet gostermektedir.

Sirket 1994 yilina kadar Ceylan Pazarlama’nin ortagi olup bu Sirket’e
17,999 milyar TL tutarinda olan istirak bedeli 1995 yilinda 2,7 milyar TL kar ile
Sttt O/W vode lt Olw(,\

satilmistir.

Sirket ile Ceylan Pazarlama arasinda imzalanan 22.5.1997 tariﬂii Gcr}ei if
Fason Uretim Cergeve sozlesmesi ile Sirket Ceylan Pazarlama’nin tasarlmlarlnlh
kumagin fason olarak iirettirilip miiteakiben kesim dikim, bitim ve kalite kontrol
islemlerinin  tamamlanip bitmis mamuliin Ceylan Pazarlama’ya satilmasi
planlanmustir. Haziran 1997 aymndan itibaren gegerli olan bu igslemde ticari
teamiillere uygun bir kar marjinin uygulanacag: ifade edilmistir. Ancak yapilan

sozlesmede uygulanacak kar marji oran1 verilmemistir.
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milyar ]L llk ‘h{y’sman\g(n;r tahakkuk ettqm’ustlr 1997 yilinin ilk 3 ay sonu
itibariyle de 1,1 milyar TL ik hizmet geliri, 5,5 milyar TL vade farki, Hadimkoy
binasinda Ceylan Pazarlama’ya kullandirilan béliim i¢in aylik 50 milyon TL kira
geliri tahakkuk ettirilmistir. Kira tutar1 1.6.1997 tarihinden itibaren 80 milyon TL

olarak belirlenmistir.

Ceylan Pazarlama §irket’ten idari isler, insan kaynaklari, muhasebe ve
finans yonetimi tiiriinden bir takim destek hizmetleri de almaktadir. Ayrica
Ceylan Pazarlama‘nin Sirket binasindaki kullanim alam ile ilgili kira bedeli her ay
fatura edilmektedir. Ceylan Pazarlama ile Sirket arasindaki, bina kullanimi ve fason i
iiretime iligkin iligkiler kira s6zlesmesi ve faw}}} a\';)“‘

¢ergeve sdzlesmesine baglanmagtir “ ‘ * \

Sirket’in dzellikle 1996 yilinda ve oncesinde Ceylan Pazarlama ile ‘v‘ol‘a_n"t' |
iligkilerini tam olarak ayristirmadigi, ayn1 kasayi kullanmiyormus gibi galistig, ve
Sirket aleyhine bir fon aktarimi gergeklestigi tespit edilmigtir. ~ Sirket’in halka
agilma sonrasinda yatmimcilarin  korunmasi agisindan, SPKn’nun  15°nci
maddesinin son fikrasinda yer alan “Hisse senetleri halka satilan bir anonim
ortakhigin; yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz

olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahisla emsallerine gore bariz
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sekilde farkl fiyat, ticret ve bedel uygulamak gibi islemlerde bulunarak yillik karini
azaltamayacag “ hilkkmiine uyum konusunda gerekli dikkat ve 6zenin gosterilmesi

hususu Sirket’e bildirilmisgtir.

{_' f) Topkap: Boya A.S(Topkapt Boya). ile Olan Iliskiler

Topkap: Boya ile Sirket arasinda ticari iligki mevcut olup, Sirket Topkapi
Boya’dan fason boya ve apre hizmeti almakta, bu hizmet igin Topkap: Boya,
Sirket’e fatura kesmektedir. Diger taraftan Sirket aktifinde kayith olan ancak
Topkap: Boya’nin fabrikasinda yer alan bir adet ram sardon makinas1 kullanilarak
Topkap1 Boya’nin miisterileri igin Ram Sardon® ve Tumbler’ islemi yapilmakta ve
bu isler i¢in Sirket Topkap1 Boya’ya fatura kesmektedir. Sirket ile Topkap: Boya

arasinda yukarida belirtilen iligkiler nedeniyle Fason Is Cergeve Sozlesmesi

imealanmistir
L, . ¢ Sirket’in Caligtig1 Atélyeler Hakkinda Bilgi

Sirket’in siirekli ¢aligtign sayilar1 20-25 arasinda degisen atélye mevcut
olup, verilen bilgiye gore, bunlardan 11 kadan %100 Sirket ile ¢aligmaktadir.
Ihracatin yogunluguna gore c¢aligilan atolye sayisi artabilmektedir. Caligilan

atdlyelerden onemlilik arzedenler ile Sirket’in iliskileri asagida incelenmistir:

1.Elif Tekstil Yan Uriinleri Limited Sirketi (Elif Tekstil) R

Elif tekstil, Sirket’e fason dikim is¢iligi hizmeti vermekte ve Sirketin
Beylikdiizii’'nde kiraladig1 binada alt kira sozlesmesi’ ile faaliyet gostermektedir
Onceleri 40 makina kapasiteli olan atdlye Nisan 1997 ‘de Beylikdiizii’ne ta§}nm1§
ve 444.971 DEM yatinmla kapasitesini 100-120 konfeksiyon dikis mal(;ifriasilna-jhi;'if?‘uJ.'fg!_

artirmustir. Bu yatinm Sirket’in finansal kiralama yoluyla aldig: makinalar Elif

Tekstil’e vermesi ile gergeklesmistir. X
Sirket, yapilan yatirim ile ilgili olarak Elif Tekstil’den 48 ay vadeye yayilmig T"OP/CW\
HER, OIS DEN senet almugtr.

$ Ram:Boyanmug ve yikanmig kumagslarin 130-180 c’de istenilen Enc, Boya ve grmaja getirilmiesini
saglar. Kumaglarin yiizeyinde boyama esnasinda kimyasal olarak baglanmamis boya maddeleri
fikse eder. Kumaslarin atki ve ¢ozgii ipliklerinindiizgiin olmasini saglar.

Sardon:Kumaslarin yiizeyindeki elyaf uglarini disar1 gekerek veya kopararak kumagin yiizeyinde
uzun elyaf tabakasi olusturarak titylii bir goriintim kazandiran makinaya sardon makinasi denir.

? Tumbler:Kumaslarin kuru ve yas halde buharla iglem gorerek hacimli bir gériiniim ve ¢ekmezlik

saglayarak kurutulmasi



Elif Tekstil verdigi dikim is¢iligi hizmeti igin Sirkete fatura kesmekte;
Sirket ise sundugu idari isler, giivenlik ve tesisat paylasimi i¢in Elif Tekstil’e fatura
kesmektedir. Yine sirket bina igin odedigi kiranin kullanilan metrekareye gore
hesaplanan kismim  Elif Tekstil’den tahsil edip kira geliri olarak
muhasebelestirmektedir. Sirket ile Elif Tekstil arasindaki iiretim iligkileri fason

tiretim s6zlesmesi ile diizenlenmistir

2.Verim Konfeksiyon Bitim Islemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Onceleri Sirket biinyesinde yer alan bitim isleri ve kalite kontrol departmani
100 is¢inin kidem tazminati Odenerek oOzellestirilmis ve Verim Konfeksiyona
devredilmistir. Mevcut durum ve Sirket ile Verim Konfeksiyon anlagmaya gore,
Verim Konfeksiyon Sirket’e fason bitim, kalite kontrol ve paketleme hizmeti
vermektedir. Verim Konfeksiyon da Elif Tekstil gibi Sirket’in kiraladig1 binada alt
kira sozlesmesi ile faaliyet gostermektedir. Verim konfeksiyon’un kullandig:

tumbler'?, iitiiler, ¢itgit makinalar, ilik diigme makinasi Sirket’e aittir.

Sirket; Verim Konfeksiyon ile arasinda diizenlenmig bulunan sozlesme
gercevesinde  sundufu idari isler, giivenlik, tesisat paylagimi igin verim
Konfeksiyon A.$.’ne fatura kesmekte, binanin kullanilan metrekare cinsinden

hesaplanan kirasini tahsil ederek kira geliri olarak muhasebelestirmektedir.

Verim Konfeksiyon A.S.‘nden yeni bina ile ilgili olarak yapilan yatirima -
iligkin uQTesaing sozlesmelerinden kaynakli yiikiimliiliikkler nedeniyle, Verim
Konfeksiyonun payina dﬁgen}g@l 96 (; DEM ve kira yiikiimliliigii i¢in, 48
aylik vadeye yayilmis toplam DEM tutarinda senet alinmastir.

o9l
. X

¢
3.Umut Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Umut Tekstil Manisa'da yerlesik bir sirket olup, Sirket Umut Tekstil ile

genel fason galigma tarzindan farkh bir tarzda gaigmaktadir. Sirket‘ fason
olarak tamamlattigi kumasi, apre islemi bitiminde maliyeti Gzerinden Umut

Tekstil'e satmakta, Umut Tekstil'den bitmis konfeksiyon Grund olarak satin

almaktadir.




Sirket’in grup sirketlerine iliskin son ii¢ yillhik ve 1997/3 dénemi itibariyle hesap 'bakiyeleri asagidaki gibidir
(Milyon TL):

31.12.1994  31.12.1995 31.12.1996  31.03.1997

Ceylan Pazarlama Tekstil Sanayi ve Tic. A.S. - 24.213(B) 5.076(B) 11.792 (B)
Topkapt Boya Orme San. ve Tic. A.S. (Satici) 1.358(A) 4.425(A) 280;_ “A) 2.994 (B)
Topkapi Boya Orme San. ve Tic. A.S. (Miisteri) 1.777(B) 2.119(B) 5.315(B) 2.114 (A)

5$irket, aktifinde yer alan Yenimahalle Magazasini Ceylan Pazarlama Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin borcuna mahsuben
20.12.1996 tarihinde 62 milyar TL bedelle satin almigtir. Magazanin satis esnasinda Ceylan Pazarlama A.S. kayitlarindaki defter degeri 14
milyon TL’dir.

é‘S\'rketin 31.03.1997 tarihi itibariyle leasing yukomlilikleri asatdaki gibidir. . Toplam Dm J iy { %% ; 8;9 tg
R P | \ L
\
_,6qg§? k? Toplam _# 2({945‘5!5
. WA ] o
s AL AR
Bu yiikiimliliklerin ?q"z Alman Markllkfklsmx alt dreticilerden Verim Konfeksiyon Bitim Isleri Sanayi ve Ticaret Ltd. §ti.,.
310,107 Atman Marklikgkiems ice yina ~t¢ siraticilerden Flif Tekstil Yan Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti ile ilgilidir,
= \i/'_ —~ < P - : 4
2514 1B~ - ' '
= Sirket’in son {i¢ y1l 1997/3 taruu 1tibanyie nalka agik bir sirket olmasi hannue, narsink ayiwmas: gereken kidem tazminati
yiikiimlalugi tutarlar ve Sirket’in ne kadarimi eksik ayirdigina iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Hesaplanan Kidem Aynlan Kidem Eksik AynilanKidem
Tazminati Karsilig1 (TL) Tazminat1 Karsilig1 (TL) Tazminati Karshg: (TL)
1994 9.049.215.000 910.000.000 8.139.215.000
1995 15.349.810.928 1.535.000.000 13.814.810.928
1996 34.751.212.915 3.475.000.000 31.276.212.915
1997/3 52.585.057.083 5.259.000.000 47.326.057.083
8.$irket, kisa vadeli kredilerden kaynakli finansman giderlerinin tamamim uretim maliyetine vermekte veya stok maliyetine
kaydetmektedir. Son 3 yilda v aktiflestirilen finasman giderlerinin ne ile ilgili oldugu ve tutarlan asagida verilmistir
(Milvon TL) :
u 1994 s (K3
1. Uretim Vol pebia Veriln  58.230 3253 959-50% ,
9. Stoklore Uerilen 9) 38-53 S a\
a Doiruda/\ GiderYaula 20.566 ¢ 1.696 L)

78896 (38901 342.33¢ L
. Sirket, 1996 yilinda daha 6nce %60 oraninda genel uretim mallyeune Veralgl mMeiiul iday ve 13veIci st %.. tananiion gends
uretim malfyetine kaydetmistir. Genel iiretim maliyetine verilen tutar, 143.936.532.050 TL Maas ve Ucretler, 9.966.962.771 TL $8K Isveren” "
Hissesi, 3.873.324.666 TL Tasarrufu Tegvik Fonu Isveren Pay1 olmak iizere 157.776 milyon TL’dir. i T
’((D Sirketin 1994, 1995, 1996 ve 31.3.1997 donemlerindeki diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gelir'?ve karlardan
olugmaktadir(Milyon TL). } 4
31.12.1994 31.12.1995 31.12.1996 31.3.1997

Faiz Gelirleri 1 6146 7.179 151.489* 27.743

Kambiyo Karlan :2.564 6.990 5.059 39.518. 3
Reeskont Faiz Geliri 1121 2.091 6.778 9.926 i
Faaliyetle Ilgili Diger Gelirer ve Karlar :10.436 17.554 36.376 5.026

TOPLAM :19.267 33.814 199.702 82.213

* Bu tutann 38.317 milyon TL’Lik kismi grup igi sirketlerden Ceylan Pazarlama Tekstil Sanayi A.S.’ne kullandinlan kredilerden
saglanan grup i¢i finansman temini hizmet gelirinden olugmaktadir.

{ { Sirket’in Ceylan Pazarlama’nin kullandig kredilerle ilgili olarak Ceylan Pazarlama lehine verilmis 31.12.1996 ve 31.3.1997 tarihi
itibariyle sirastyla 1.300.000 DM ve 2.600.000 DM verilen kefaleti s6zkonusu olup verilen kefaletlerle ilgili olarak 31.12.1996 ve 31.3.1997
donemi itibariyle diizenlenmis bagimsiz denetim raporlarinda bu konularda herhangi bir agiklama yapilmamigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu’yla
yapilan goriismeler neticesinde Sirket, 16.4.1997 tarihinde ilgili bankalara noter kanali ile Ceylan Pazarlama A.S. lehine verilen kefaletlerin sona
erdigini ihbar etmis, bu durum bankalarca da teyit edilmistir. irket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderdigi yazi ile iigiincii sahsin borcunu
temin amaci ile garanti kefalet ve benzeri sézlesme akdetmedigini ve etmeyecepini, yine iigiincii sahislarin borcunu temin amaciyla kendi
menkul ve gayri menkulleri tizerinde ipotek dahil rehin tesis etme yetkisi veren hitkiimleri igeren tim ana soézlesme hiikiimlerini ana
sozlesmeden cikartacagini gayrikabili riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit etmistir.



12 - Sirket’in 1994, 1995, 1996 ve 31.03.1997 tarihli mali tablolar1 Denetim |

Finans Kontrol Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

Bagimsiz Denetim Raporlarinin incelenmesiyle asagidaki sonuglara

ulasilmistir:

1) Sirket’in 31.12.1996 ve 31.3.1997 tarihleri itibariyle sirasiyla 1.300.000
DM ve 2.600.000 DM verilen kefaletleri s6zkonusu olup 1996 ve 1997/3 dénemi
itibariyle diizenlenen bagimsiz denetim raporlarinda Sirket’in herhangi bir

kefaletinin bulunmadig belirtilmektedir.

[ll) Aym sekilde Sirket’in 1996 ve 31.3.1997 hesap donemine iliskin
bagimsiz denetim raporunun bilango dipnotlarina iligkin boliimiinde Sirket’in
leasing sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri tutar1 toplam olarak yeralmakta
ancak bu borcun bir kisminin Elif Tekstil ve Verim Konfeksiyonu

ilgilendirdiginden bahsedilmemektedir.

Bagimsiz denetim sirketi’nin yukaridaki hususlarda dikkatinin ¢ekilmesi -

e ksra~ wan m )13}1\;\‘
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